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. OBJETIVO

A Oby Capital Gestora de Recursos Ltda (“Oby Capital”) € uma gestora independente e possui como
principio de atuagéo a realizagdo de investimentos orientados por valor, com base fundamentalista

e visao fop-down.

Esta politica visa estabelecer diretrizes para a gestdo do Risco de Crédito com os objetivos e
procedimentos adotados para controlar restrigdes dos mandatos/ limites e regulamentos dos fundos
e sera revisada anualmente ou sempre que as condi¢cdes, ambiente e pressupostos nos quais ele
se baseia se altere de forma significativa e relevante. Além disso, sdo definidos os procedimentos
para aquisicdo e monitoramento dos créditos privados.

Além disso, ela trata da governanga adotada quando houver descumprimento dos limites de crédito

privado.

.  ANALISE DE CREDITO E MONITORAMENTO

As equipes de Research realizam constantemente avaliagdes de créditos e empresas, tanto
internamente, quanto em conjunto com instituicdes financeiras, visando oportunidades no mercado

primario e secundario de operagdes de crédito.

As avaliagbes possuem como base: (i) as analises de informagdes publicas das empresas, como
as demonstragdes financeiras, estrutura societaria, governanga e informagdes de mercado; (ii)
informagbes complementares obtidas com concorrentes, fornecedores, clientes, instituicées
financeiras; (iii) informacdes especificas de cada ativo, como as suas caracteristicas e garantias;
(iv) projecdes produzidas internamente pela equipe de analise da Oby Capital; (v) Histérico e
reputacdo de acionistas e administradores; e (vi) Perspectivas econdmicas do setor no qual a

empresa atua.

Além do ativo de crédito corporativo propriamente dito, podem ser analisadas as Garantias Reais e

Avalistas.

Em se tratando de Garantias Reais é feita, quando prudente, uma pesquisa de mercado para
identificacdo do mais justo preco de mercado possivel. Esta pesquisa pode ser feita interna ou,
eventualmente, mediante a contratagdo de empresa especializada para o caso de ativos muito
especificos, como maquinas, equipamentos ou até mesmo imadveis, os quais tenham um mercado
extremamente especifico. Esta pesquisa normalmente vem acompanhada de um laudo técnico.
Para estes valores de mercado submetemos um desconto para o chamado “prego de liquidagao
forcada” cujo desagio pode variar entre 20% e 50% dependendo do prazo médio e custos de
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transacao estimadas para venda do respectivo ativo.

Além disso, muitos créditos, em especial de empresas de médio porte, as pesquisas vém acrescidas
de Aval Pessoal de controladores e/ou familiares. Neste caso, pode ser feita uma analise também
nestas pessoas fisicas, como busca de bens que eventualmente possam servir de execugéo,
histérico pessoal e profissional e 0 maximo de informagéo sobre a situagdo econdmica atual da
pessoa e da familia. Esta analise envolve pesquisa quantitativa, qualitativa e até mesmo entrevistas

e reunides presenciais.

As analises sao realizadas de acordo com perspectiva dos cenarios macroeconémicos e das
politicas macroecondmicas a analise se baseia em: (i) avaliagdo do desempenho de cada subclasse
dos ativos de Renda Fixa dentro do ambiente econdémico, através da analise histérica da
rentabilidade, quais fatores influenciam a rentabilidade e qual a projegdo para cada fator; e (ii)
exposicdo a taxa de juros, indexadores de inflagdo e moeda estrangeira, observando os fatores
macroecondmicos internacionais e domeésticos, as politicas econdmicas e o ambiente politico, para
antecipar os movimentos nas curvas de juros e moedas respeitando os horizontes de investimentos

conforme o regulamento de cada a fundo.

PROCESSO DECISORIO DE ALOCACAO
Mensalmente é realizado um comité de crédito onde sao apresentadas as operagdes analisadas e

as atualizacdes das analises. Todos os comités sao formalizados e registrados em atas.

O investimento é realizado através de uma selegéo de ativos, para maximizar a relagao Risco x
Retorno da carteira/fundo, observando a adequagido ao Mandato e Regulamento de cada veiculo

de investimento por meio de um processo Botfon-up na carteira de ativos.

O Comité de Investimento pode ser convocado a qualquer momento, em caso de situagdes de
mudanca de cenarios ou eventos especificos de algum ativo, ou classe de ativos, ou a necessidade

de enquadramento imediato dos fundos.
Participam dos comités de crédito os analistas de pesquisa e os gestores. Cada gestor tem direito
a um voto e, em caso de empate, o diretor de investimentos registrado na CVM da gestora tem o

poder de desempate.

CONTROLES DO CREDITO
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A OBY utiliza um sistema proprietario denominado “Oby Data” e um sistema de terceiros “Lote 45”
para armazenar o cadastro dos diferentes ativos de crédito privado adquiridos. As informagdes
armazenadas incluem, mas néo se limitam a:

(i) Data e valor de aquisigéo do ativo, datas de contratacao e de vencimento;
(i) Datas e valores de parcelas;

(iii) Garantias;

(iv) Informacdes sobre o rating do ativo de crédito privado, quando aplicavel,
(v) Instrumento de crédito; e

(vi) Taxas de juros.

Além disso, quando aplicavel, sdo projetados os fluxos de caixa nao padronizados, com suas curvas
de crédito e valor presente das operagdes.

GESTAO DE RISCOS DE CREDITO e MONITORAMENTO

O risco de crédito € definido como o ndo cumprimento pelo devedor, de suas respectivas obrigacdes
financeiras, nos termos pactuados. A desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da
deterioragéo na classificagcao de risco do devedor; redugédo de ganhos ou remuneragéo; as vantagens

concedidas na renegociacao; e os custos de recuperagao.

O gerenciamento do risco de crédito consiste: (i) no processo de identificacdo e avaliagdo de riscos
existentes ou potenciais, do seu efetivo monitoramento e controle, conduzidos através de politicas e
processos de gestdo, e (ii) do estabelecimento de limites consistentes com as estratégias de

negocios e (iii) adogdo de metodologias voltadas a sua administragéo.

Como parte integrante da andlise do risco de crédito, existe a etapa de analise, selecdo e

monitoramento dos ativos que ja compde as carteiras sob gestdo da Oby Capital.

Sao levantadas as caracteristicas basicas de cada ativo a partir das quais se opta por iniciar ou nao
as demais analises. As informagdes geralmente dizem respeito, mas nao se limitam, ao emissor,

prazos, taxas, indexadores, estrutura, pulverizagédo, garantias e condigoes.

A equipe de analise compila e analisa, anual ou trimestralmente, os dados divulgados sobre os ativos
da carteira. Caso haja qualquer fato ou alteragdo na performance/comportamento de um ativo e/ou
de seu respectivo emissor, a area de Riscos em conjunto com os analistas de pesquisa, investigam
a questdo e esclarecem os pontos levantados no Comité de Crédito realizado mensalmente ou

podendo ser realizado de forma extraordinaria, a qualquer momento, caso necessario.

A Area de Risco, por meio do sistema interno, monitora os processos de andlises e decisdes
envolvendo ativos de crédito e monitora diariamente as exposigdes e concentragdes de risco de

crédito por emissores, setores, grupos econdmicos e prazos e os gestores recebem um relatorio
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mensal e no Comité de Risco sdo apresentados e discutidos os indicadores qualitativos e
quantitativos de risco de crédito. No caso de algum evento de crédito, fica a critério da Gestao definir

as acgdes necessarias a serem tomadas.

No caso de ativos de créditos emitidos por instituicées financeiras de primeira linha, a area de Riscos
em conjunto com a equipe de Research, aprovam previamente no Comité de Riscos limites de
exposicdo. A area de Risco monitora os ratings dessas instituicbes e operagdes no mercado

secundario.

No caso de ativos de créditos emitidos por demais instituicdes financeiras e instituicbes nao
financeiras, a area de Research apresenta uma analise do emissor e do ativo de crédito, levando em
consideracdo as informagdes disponiveis em documentos contabeis, proje¢des internas, analise
setorial, analise das garantias, analise do histérico do emissor e do grupo econdmico, analise da
estrutura de capital da empresa e analise de liquidez da empresa. A area de Controle de Riscos

monitora diariamente esses limites e emite relatérios com eventuais alertas para os Gestores.

A éarea de Controle de Riscos monitora a evolugéo dos ratings externos e internos e informagdes no
mercado secundario. Em caso de alteragbes de informacdes externas ou das projegdes e analises

internas, o caso é discutido no Comité de Riscos e os ratings e/ou limites s&o revisados.

No caso de ativos com clausula de resgate antecipado obrigatério, havera um monitoramento de

possiveis impactos.

As anadlises serao realizadas de forma individual e de forma consolidada no portfélio, levando-se em
consideracao possiveis deterioracbes de fatores de risco em comum. Sera analisado possiveis

impactos em situagao de stress.

Em caso de iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia, a gestora convocara um Comité
de Risco extraordinario para reavaliar, em conjunto com analistas e gestores, os fundamentos do
ativo, suas garantias e entado determinar as melhores alternativas para a carteira do fundo. Também
serao analisados os precos do mercado secundario do proprio ativo e de ativos semelhantes. Serao
analisados, em adicdo as etapas anteriores, os critérios de Marcagcao a Mercado do ativo pelos

Administradores e sera discutido a necessidade do ajuste de preco de forma imediata.

Cabera aos responsaveis pela gestdo de Risco e Compliance, atuar de forma preventiva e constante
para alertar, informar e solicitar providéncias ao Gestor frente a eventuais desenquadramentos de
limites de ativo ou conjunto de ativos, conforme as politicas e manuais da Oby Capital e o
atendimento as determinacdes dos Comités de Investimento.
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RISCO DE CONTRAPARTE

Por contraparte, entendem-se emissores, fornecedores, participantes e patrocinadores, os quais
também estéo diretamente ligados ao risco de crédito, razdo pela qual estao sujeitos a politica de
gerenciamento de risco de crédito. Para todas as outras operagdes que nao envolvem crédito, a Oby

Capital trabalha com risco de contraparte de cAmaras de liquidacao e custédia: CETIP, SELIC e B3.
As corretoras também devem ser aprovadas pelo Compliance e pelos administradores dos Fundos.
No caso de contratos bilaterais, as instituicdes financeiras devem ter limites pré-aprovados no Comité
de Risco e os valores de exposicao serao atualizados e monitorados diariamente. Sera realizada
uma andlise de stress previamente e a operagdo somente sera realizada caso esse valor esteja

dentro dos limites pré-aprovados.

ORGANOGRAMA DA AREA DE CREDITO

O departamento responsavel pelas avaliagdes dos ativos de crédito € composto por analistas e
gestores. A equipe realiza suas verificagbes, toma decisdes de investimentos e desinvestimentos em
ativos para as carteiras dos veiculos sob gestao da Oby Capital e formaliza as decisdes nos comités

internos.
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