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. OBJETIVO

Definir as diretrizes, politicas, estrutura, regras e processos a serem seguidos para o monitoramento,
gerenciamento e controle de riscos pela Oby Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Oby Capital” ou
“Gestora”), em conformidade com a Resolugdo CVM n° 21/21 e o Cédigo ANBIMA de Administragcéo de
Recursos de Terceiros (“Cédigo AGRT”).

Il. RESPONSABILIDADES

A area de Gestao de Riscos é responsavel pela definigdo e execugao da Politica de Riscos, por meio da
escolha de metodologias e modelos de avaliagéo, definicdo e controle de parametros, estabelecimento de
regras, definicdo de processos, elaboracéo de relatérios e monitoramento de limites.

Os limites sao definidos pelo Comité de Riscos, em conjunto com a equipe de gestéo, de forma compativel
com o objetivo de retorno e a tolerancia ao risco estabelecidos nos regulamentos dos fundos.

Diariamente, a area de Gestao de Riscos é responsavel pelo envio de relatérios contendo as exposigdes,
métricas de risco (Mercado, Liquidez, Crédito), limites e eventuais alertas.

A area de Gestao de Riscos é independente da area de gestao de recursos e se reporta diretamente ao
Comité Executivo. As reunides do Comité Executivo ndo possuem periodicidade fixa, podendo ser
convocadas sempre que necessario, com a coordenacgao das equipes de Risco e Compliance. Participam
dessas reunides, pelo menos, um sécio executivo, além das equipes de Risco, Compliance, Controles
Internos e Gestéo.

. METODOLOGIAS

Risco de Mercado

O risco de mercado refere-se a possibilidade de perdas na carteira devido as variagdes nos pregos de
mercado (agdes, juros, moedas, commodities, entre outros). O controle desse risco é realizado por meio
de metodologias combinadas, com a geragéo diaria de relatérios pela area de Riscos, que informam as
exposicdes das carteiras e as principais métricas de risco (VaR, BVaR, TE, Stress Test), encaminhados a
equipe de gestao.

Sao utilizados modelos paramétricos, simulacdo de Monte Carlo e simulagao histérica para a previsao
estatistica do risco de mercado. Existem diferentes niveis de alerta e, se necessario, € convocado um
Comité de Riscos extraordinario para deliberacéo.

Value-at-Risk (VaR)
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O VaR é um método estatistico que estima a perda potencial de uma carteira de investimentos, dentro de
um determinado horizonte de tempo e nivel de confianga, sob condi¢gdes normais de mercado.

Por exemplo, no modelo paramétrico, para um portfélio composto por dois ativos, X e Y, com volumes
investidos de a e b, respectivamente, o VaR com um nivel de confianga associado a um coeficiente (a)
pode ser calculado da seguinte forma:
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Os parametros utilizados nos modelos sao discutidos nos Comités de Riscos, e os Backtests sédo
apresentados para avaliar o comportamento do modelo. O Backtest é de grande importancia para
verificar se o0 modelo de risco esta adequado a realidade. Esse processo consiste em comparar
os retornos da carteira analisada, efetivamente realizados, com os VaRs calculados para cada

periodo.

Existem dois passos fundamentais para o calculo do risco envolvido em um portfélio. O primeiro é
avaliar todos os instrumentos financeiros ao valor de mercado, e o segundo é estimar como esse
valor de mercado pode mudar no futuro. Os instrumentos financeiros s&o avaliados pelo seu valor
de mercado quando existe um mercado liquido para tais ativos. Para avaliar instrumentos iliquidos,
inicialmente mapeamos esses instrumentos em posicdes equivalentes ou os decompomos em
partes para as quais ha um mercado liquido. A parte mais simples dessas decomposigdes é um
fluxo de caixa com uma maturidade e uma taxa de juros correspondente. A maioria das transagdes

pode ser descrita como combinagdes de fluxos simples, o que permite uma avaliagdo mais facil.
O modelo segue esse conceito e se baseia essencialmente em trés pontos:
a) Metodologia para mapear as posi¢oes;

b) Calculo das volatilidades e correlagbes entre os pregos e taxas que influenciam o valor de

mercado do portfolio;

c) Método de estimagéo do risco deste portfélio.
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O calculo da volatilidade das taxas de variagéo diaria dos instrumentos financeiros pode ser feito

de diferentes maneiras:

Método da Variancia Simples
Este é o método mais tradicional para calcular a volatilidade, utilizando dados histéricos, e baseia-

se em calcular o desvio-padrao da série de precos

Z?:l(xt—i - w?
T
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T

Método do Decaimento Exponencial

O método do decaimento exponencial, como o préprio nome indica, utiliza uma média movel
exponencial para calcular a volatilidade, atribuindo maior peso aos dados mais recentes. A formula
do desvio-padrao, nesse caso, € expressa por:
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= Método GARCH

Nos modelos GARCH, a variancia é descrita pela seguinte equacéo:
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2 — 2 2
gy = o+ Z A& + Eﬁjat_j
i=1 j=1

Onde ¢, é a taxa de variagdo diaria.
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Estudos empiricos indicam que o modelo GARCH (1,1) € uma representacdo adequada para

diversas séries de ativos financeiros. A utilizagdo desse modelo simplifica as equagdes acima para:
2 2 2
| of = Po + P11 + P20{_1

| stz =po+ (B + ﬁz)gtz—1 = BV + v

Calculo das covaridncias e correlacoes:

= Método Simples
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= Método do Decaimento Exponencial
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= Método Garch
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13
= VaR - Histérico:
O método consiste em simular a performance histérica da carteira, utilizando os movimentos

passados dos ativos ao longo do tempo. Com base nesses dados, sdo determinadas as

estatisticas de risco.

= VaR - Simulacdo de Monte Carlo:
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O método consiste em simular a performance futura da carteira, utilizando os modelos dos ativos.

Dessa forma, é possivel considerar de maneira mais precisa o comportamento de ativos nao

lineares, como as opgdes, por exemplo.

Metodologia para mapear as posicoes

= Mapeamento de fatores pré-fixados

O método abrange os titulos e derivativos cujo valor é pré-determinado na data de vencimento.
Esse grupo de instrumentos inclui tanto os titulos publicos, como a LTN, quanto os titulos privados.
O fator de risco considerado € a taxa de juros em reais, observada nos contratos de juros em reais

com maior liquidez, como o DI Futuro da BM&F.

= Mapeamento das posicoes em acoes

As posicdes spot serao avaliadas de acordo com o valor de mercado da posi¢gao da Gestora.

= Mapeamento das posicoes em opcoes

Essas posigdes exigem um cuidado maior ao se calcular o risco, uma vez que o preco das opgdes
nao apresenta uma relagao linear com o prego de seu ativo subjacente, como ag¢des ou indices. O
impacto das variagdes nos pregos das agdes sobre as opg¢des pode ser avaliado pelos seguintes
métodos:

e Método Delta: Trata-se de uma aproximacgao linear dos pregos das opg¢des. O parametro delta
mede, em uma aproximacgao de primeira ordem, como o prego das opgdes varia em fungao do
preco do ativo subjacente.

e Método Delta/Gama: O parametro gama mede a variagdo do delta da opgéo. A inclusdo desse
parametro aproxima, em segunda ordem, a variagdo das opgbdes em relacdo ao ativo
subjacente.

e Método Full Pricing: Realizado por meio da Simulagdo de Monte Carlo.

= Valor em Risco em situacdes extremas (Stress Test)

Sera analisado o efeito de oscilagdes hipotéticas nas principais variaveis financeiras sobre uma

carteira de investimentos. O método consiste na especificagédo, de forma subjetiva, de cenarios de
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interesse, com o objetivo de avaliar possiveis mudangas no valor da carteira. Os cenarios devem
ser revisados regularmente, de modo a refletir as alteragdes nos precgos e retornos dos ativos. Os
cenarios de stress sao definidos e revisados nos Comités de Riscos ou, quando necessario, no
Comité Executivo, de forma extraordinaria. Serdo consideradas combinacbes de diferentes
cenarios por fator de risco, tanto préprios quanto baseados em eventos histéricos, os quais sao

atualizados periodicamente. Também serao utilizados os cenarios fornecidos pela B3.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez & definido como a possibilidade de o fundo nao ter recursos disponiveis para honrar

suas obrigacdes dentro do prazo estipulado, sejam essas obrigagbes esperadas ou inesperadas.

Esta politica visa assegurar o cumprimento das regras e procedimentos relacionados ao risco de liquidez
para os fundos regulamentados pela CVM 175, constituidos sob a forma de condominio aberto.

Orrisco de liquidez é gerenciado pela area de Riscos, que é responsavel por propor e documentar a politica,
os limites, as diretrizes, os instrumentos e as estratégias de gestdo desse risco. O responsavel pela area
de gestao de riscos deve garantir que a liquidez das carteiras seja mantida em niveis adequados tanto

para situagdes normais quanto para periodos de estresse no mercado.

Alertas serao emitidos sempre que necessario, com o objetivo de assegurar que os niveis de liquidez
permanegam dentro dos limites estabelecidos, garantindo o cumprimento das obrigagdes dos fundos e a
conformidade com as recomendacgdes dos 6rgaos reguladores. A area de riscos também deve analisar

fatores externos que possam impactar a liquidez dos ativos.

A érea de gestéo de riscos é encarregada do monitoramento e controle do risco de liquidez. Esta area é
independente da gestado de recursos e reporta-se diretamente ao Comité Executivo. O responsavel pela
area de riscos tem autoridade para tomar as medidas necessarias para manter o risco de liquidez em

niveis adequados para cada fundo de investimento.

O Comité Executivo ndo possui uma periodicidade fixa para suas reunides, podendo se reunir de forma
extraordinaria sempre que necessario. O Comité deve contar com a participagdo minima do Diretor de
Risco, Diretor de Compliance, Diretor de Gestao, Diretora de Controles Internos e CEO.

Decisbes relacionadas a gestao do risco de liquidez podem ser tomadas diariamente, garantindo que os

niveis de liquidez estejam dentro dos limites adequados para cada fundo, com base nas decisdes tomadas

pelo Comité.
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Politica de Gestdo do Risco de Liquidez

A area de Riscos é responsavel pelo cumprimento efetivo das politicas estabelecidas neste documento. O
perfil dos fundos sob gestdo da Oby Equities tem como foco a compra e venda de ativos de elevada
liguidez, com média diaria de negociagdo (dos ultimos 6 meses) superior ou igual a R$ 10 milhdes.

A metodologia utilizada para o gerenciamento do risco de liquidez sera revisada pela area de Riscos
anualmente, ou em um prazo inferior, sempre que necessario.

A versao completa deste documento pode ser consultada no site da instituicdo, através do seguinte link:

www.obycapital.com.br.

O diretor responsavel pelo risco de liquidez tem autoridade para zerar posi¢des, reportando-se diretamente
ao Comité Executivo. Para a gestdo do risco de liquidez, sdo utilizados controles desenvolvidos
internamente (sistema Oby Risk), com base em ferramentas estatisticas e no fluxo de caixa dos fundos,
além do sistema terceirizado PHIBRA, que disponibiliza relatérios especificos para a gestado de risco de

liquidez.

Em casos de fechamento dos mercados ou situagdes excepcionais de iliquidez dos ativos, o responsavel
pelo gerenciamento de liquidez comunicara os membros do Comité de Risco e o Diretor de Compliance.
O Comité de Risco devera se reunir extraordinariamente para deliberar sobre as causas da iliquidez e
sobre um possivel desenquadramento dos fundos. O objetivo é definir uma estratégia de agéo para
restaurar o fundo aos parametros definidos, caso necessario. Caso isso nao seja viavel, o responsavel
pela area de Riscos estabelecera um plano de agéo e prazos para o reenquadramento das carteiras.

Comité de Risco de Liquidez

O Comité de Riscos deve reunir todos os seus membros, de forma presencial ou remota. A participacao
minima inclui o Diretor de Risco, o Diretor de Compliance e o Diretor de Gestdo. As reunides ordinarias
ocorrerao trimestralmente, com convocagbes extraordinarias realizadas em situagdes de iliquidez

excepcional ou quando solicitado pela area de gestao de riscos.
O Diretor de Risco é responsavel pela condug¢ao do Comité de Riscos. Decisdes sobre alteragdes de limites
e métricas de risco devem ser tomadas no Comité de Riscos, com a presenga de todos os membros. O

Diretor de Risco tem total autonomia para tomar decisdes, reportando-se apenas ao Comité Executivo.

A area de Riscos é responsavel pelo gerenciamento do risco de liquidez, avaliando a liquidez dos ativos

que compdem os fundos sob gestdo e sua adequagdo ao passivo dos fundos. A area também deve
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gerenciar e controlar a concentragao do passivo e da liquidez das carteiras. As decisdes serdo sempre

tomadas por consenso, sendo que, em caso de discordancia, prevalecera o voto do responsavel pela area

de Riscos.

Em casos de rompimento de limites, a area de Riscos comunicara a gestdo para o reenquadramento
imediato. Caso necessario, o Comité Executivo podera ser acionado.

Metodologia do Processo

A gestéo do risco de liquidez considera as seguintes métricas e indicadores:
= Nudmero de dias para zeragem da carteira: razdo entre o tamanho da posi¢cao e o volume médio
negociado para cada ativo.
= Percentual do Patriménio Liquido por vértice: andlise do fluxo de caixa projetado, considerando
resgates programados.
= Volume médio negociado para cada ativo: porcentagem da média do volume operado no

mercado.

Os critérios para o calculo dos indicadores de liquidez de cada fundo sédo definidos da seguinte forma:
= Titulos Publicos e operagées compromissadas: liquidez imediata.
= Acoes e opgoes: 30% do valor médio negociado nos ultimos 5, 21 e 42 dias Uteis.
= Fundos de Investimentos: conforme a data de liquidagéo do resgate.

= Ativos em garantia: utilizamos a liquidez do respectivo ativo vinculado a garantia.

A demanda por liquidez estimada inclui ordens de resgate conhecidas (pendentes de liquidagao) no fluxo

de caixa projetado.

Os indicadores de liquidez dos fundos consideram o prazo de resgate mais janelas de 1, 2, 3, 4 e 5 dias
Uteis, além de métricas que indicam o nivel de liquidez, considerando também janelas intermediarias até

a data de pagamento dos resgates.

Os fundos possuem Soft limits e Hard limits, de acordo com a metodologia descrita nesta politica. Alertas
sao emitidos quando o numero de dias para zeragem do montante equivalente ao maior resgate realizado
for superior ao prazo de resgate do respectivo fundo. Para Soft limits, considera-se um volume médio

operado de 10%, e para Hard limits, de 30%.

Os testes de stress sao realizados periodicamente, considerando oscilagdes no passivo e ativo dos fundos

de investimento. A liquidez dos ativos e suas obrigagdes sao avaliadas, considerando diminuicbes nos
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niveis de liquidez. A partir disso, indicadores de liquidez sdo calculados, com analises de sensibilidade
para avaliar a exposi¢ao das carteiras. Os testes de stress para o passivo dos fundos consideram o fluxo
de caixa esperado e possiveis resgates ndo previsiveis, com cenarios baseados na matriz de probabilidade

de resgates da ANBIMA e os maiores resgates histéricos de cada fundo.

Passivo dos Fundos

A area responsavel pelo gerenciamento do risco de liquidez realiza previsées diarias da liquidez e do saldo
em caixa dos fundos de investimento, garantindo o cumprimento das obriga¢gdes no prazo devido. Em
condi¢des ordinarias de mercado, as solicitagdes de resgates sao imediatamente consideradas no fluxo
de caixa projetado para o respectivo fundo. Para previsdes futuras, sdo consideradas as matrizes de

probabilidade de resgates dos fundos CVM 175.

Dado (i) o patrimdnio liquido dos fundos e (ii) a alta liquidez dos ativos que compdem as carteiras, a gestora
ndo adota limites formais de concentracdo de investimento por cotista. Contudo, a Oby Equities
acompanha periodicamente as movimentagdes do passivo, identificando casos em que um unico cotista
ultrapasse o limite de 50% do patriménio do fundo ou onde um alocador detenha mais de 50% do

patrimonio sob gestado, podendo reavaliar a necessidade de novos limites.

Adicionalmente aos limites mencionados, os regulamentos dos fundos estabelecem prazos diferentes
entre a data da solicitagdo de resgates e a data de conversao/liquidagéo, o que oferece maior conforto no
controle de liquidez do passivo. A estimativa e avaliagdo da probabilidade de resgates dos fundos séo

feitas com base na matriz de probabilidade de resgates divulgada periodicamente pela ANBIMA.

Risco de Crédito

O risco de crédito é definido como o ndo cumprimento, por parte do devedor, de suas obrigagbes
financeiras nos termos acordados, a desvalorizagdo de contratos de crédito devido a deterioragdo na
classificagdo de risco do devedor, a redu¢do de ganhos ou remuneracao, as vantagens concedidas na
renegociagdo, e os custos de recuperagéo.

O gerenciamento do risco de crédito envolve: (i) o processo de identificagdo e avaliagdo de riscos
existentes ou potenciais, (ii) 0 monitoramento e controle efetivo desses riscos por meio de politicas e
processos de gestdo, e (iii) o estabelecimento de limites consistentes com as estratégias de negdcios e

adogao de metodologias de administragao.
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Risco Operacional
A Oby Equities adota medidas para reduzir falhas operacionais, como redundancia de equipamentos e
back-ups diarios em nuvem. A empresa também usa a automatizagédo de processos e garante que todos

os colaboradores tenham acesso restrito as pastas que sao relevantes para o seu trabalho.

Risco de Contraparte

Relacionado aos emissores, fornecedores e outros participantes de mercado, este risco esta vinculado ao
risco de crédito. A empresa trabalha com camaras de liquidagao e custddia como CETIP, SELIC e B3, e
s0 aceita corretoras que possuam selo de qualidade da B3.

Risco de Desenquadramento:
A area de Gestao de Riscos é responsavel por garantir que os fundos sob gestao sigam os parametros
definidos, como limites de exposi¢ao e regulamentos dos érgdos competentes. Relatérios de avaliagdo de

risco sdo gerados regularmente.

Politica de Aquisicido e Acompanhamento de Ativos:

A empresa adota uma politica para definir como os ativos imobiliarios e mobiliarios devem ser adquiridos
e monitorados. A estratégia deve respeitar os limites de liquidez e exposi¢ao de cada fundo. A precificagao
dos ativos é realizada com base em modelos proprios e checada diariamente pela area de riscos.

Sistemas Utilizados:
A Oby Equities usa um sistema proprietario (Oby Risk) para monitoramento de diversos riscos, incluindo
mercado e liquidez. Além disso, conta com um sistema terceirizado (PHIBRA) para controle de ativos e

passivos.

Esses elementos refletem uma estrutura robusta de governanga e gerenciamento de riscos para proteger

a empresa contra imprevistos e garantir o cumprimento das regulamentacdes e objetivos de seus fundos.
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Veiculo
OBY LONG SHORT FIM

Anexo |

Limites de Risco

CNPJ Limite VaR* Limite Stress

35.844.975/0001-80 ~0.08025%

-5%

OBY LONG SHORT 2X FIM

40.830.170/0001-18 ~1.6051%

-10%

OBY IBOVESPA ATIVO FIA

37.830.134/0001-40 | ~1.6051%**

-10%***

*1d;97,5%

**BVaR
***vs IBOV
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